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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi dan suku bunga
terhadap harga saham pada perusahaan sektor industri otomotif yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2024. Penelitian ini menggunakan
metode deskriptif verifikatif dengan pendekatan kuantitatif serta analisis jalur (path
analysis). Metode ini dipilih karena mampu menguji hubungan langsung dan tidak
langsung antar variabel secara simultan, sehingga memberikan gambaran yang
lebih komprehensif mengenai pengaruh variabel makroekonomi terhadap harga
saham. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari BPS,
Bank Indonesia, dan BEI dengan sampel 4 perusahaan dengan total 80 data triwulan
melalui teknik purposive sampling. Pengolahan data dilakukan menggunakan
perangkat lunak SPSS versi 27. Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan suku bunga berpengaruh
positif dan signifikan. Secara simultan, kedua variabel tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham sektor otomotif. Temuan ini menunjukkan bahwa faktor
makroekonomi bukan penentu utama pergerakan harga saham sektor otomotif.
Secara praktis, hasil penelitian ini memberikan implikasi bahwa investor sebaiknya
lebih memprioritaskan analisis fundamental perusahaan dibandingkan hanya
mengandalkan indikator inflasi. Sementara itu, bagi pelaku industri otomotif,
perubahan suku bunga dapat dijadikan sebagai indikator penting dalam menyusun
strategi pembiayaan dan penjualan, terutama dalam menghadapi dinamika
kebijakan moneter.

Kata kunci: Inflasi, Suku Bunga ; Harga Saham ; Industri Otomotif ; Pasar Modal.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of inflation and interest rates on stock prices
in automotive industry companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for
the 2020-2024 period. This study uses a descriptive verification method with a
quantitative approach and path analysis. This method was chosen because it can
simultaneously test direct and indirect relationships between variables, thus
providing a more comprehensive picture of the influence of macroeconomic
variables on stock prices. The data used are secondary data obtained from BPS,
Bank Indonesia, and the IDX with a sample of 4 companies with a total of 80
quarterly data through a purposive sampling technique. Data processing was
carried out using SPSS version 27 software. The results show that inflation has no
significant effect on stock prices, while interest rates have a positive and significant
effect. Simultaneously, both variables do not significantly affect stock prices in the
automotive sector. This finding indicates that macroeconomic factors are not the
main determinants of stock price movements in the automotive sector. Practically,
the results of this study provide implications that investors should prioritize
fundamental analysis of companies rather than relying solely on inflation
indicators. Meanwhile, for automotive industry players, changes in interest rates
can be used as an important indicator in formulating financing and sales strategies,
especially in facing the dynamics of monetary policy.

Keywords: Inflation, Interest Rates; Stock Prices ; Automotive Industry ; Capital
Market.
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