5.1

BAB V
KESIMPULAN

Kesimpulan

Berdasarkan hasil dan pembahasan di atas, penelitian ini menyimpulkan

bahwa:

1.

5.2

Peristiwa COVID-19 memberikan berita buruk di pasar, namun tidak semua
pelaku pasar merespons negatif informasi COVID-19 tersebut. Hal tersebut
tampak dari harga saham dan rerata abnormal return yang berfluktuasi.

Terdapat perbedaan harga saham sebelum dan sesudah berita COVID-19 di
Indonesia. Hal ini mungkin karena dampak kecemasan yang dirasakan oleh
investor atas pengembalian_yang akan diterima di masa depan sehingga
investor menjual sahamnya sebelum)pandemi COVID-19 semakin meningkat.
Tidak terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah berita
COVID-19. Hal ini karena berita COVID-19 dipublikasikan sebelum benar-
benar diketahui apakah COVID-19 akan berlangsung lama atau tidak sehingga
investor mungkin memerlukan waktu lebith untuk menilai dampaknya pada

masa depan.

Keterbatasan

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
Periode jendela penelitian ini adalah 20 hari sehingga mungkin yang
menyebabkan tidak terdapatnya abnormal return yang berbeda antara sebelum
dan sesudah peristiwa. Investor mungkin membutuhkan waktu lebih lama
untuk menilai dampak dari COVID-19 terhadap investasi mereka.
Penelitian ini dilakukan pada perusahaan BUMN dari 8 sektor.
Data untuk uji beda dalam penelitian ini tidak berdistribusi normal sehingga
menggunakan uji Wilxocon Signed Rank Test untuk uji hipotesisnya.
Peristiwa yang diamati dalam penelitian ini terbatas pada peristiwa kasus
konfirmasi positif COVID-19 pertama kali di Indonesia.

Harga saham dapat di pengaruhi oleh isu lain dalam periode pengamatan.
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5.3
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Saran

Penelitian ini memiliki beberapa saran yaitu:

Bagi Investor

Investor dapat memakai hasil penelitian ini sebagai acuan dalam merespons
peristiwa pengumuman kasus konfirmasi positif COVID-19. Ketika
mengambil keputusan untuk membeli, menahan atau menjual saham yang

dimiliki, investor diharapkan lebih berhati-hati lagi.

Bagi Peneliti Selanjutnya

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat melihat dampak peristiwa lain yang
berkaitan dengan peristiwa COVID-19 seperti peristiwa vaksinasi yang
dilakukan —oleh pemerintah. Selain itu, penelitian selanjutnya bisa
memfokuskan penelitiannya di)satu sektor perusahaan saja. Hal ini
diharapkan bisa memberikan gambaran lebih mendalam mengenai reaksi
pasar atas peristiwa COVID-19. Penelitian selanjutnya juga bisa menambah
variabel lain seperti cumulative abnormal return untuk melihat dampak dari

peristiwa tersebut secara umum.
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